~ AR CIH 3 BANK

du 28/10/2024

I FAITS MARQUANTS DE LA SEMAINE

Marché des Bons du Trésor

= La séance d'adjudication des Bons du Trésor de cette semaine a proposé les maturités courtes 13
semaines, 52 semaines et 2 ans. Le Trésor a annoncé 1 Md MAD de besoin pour la séance.

= Les investisseurs ont proposé un montant global de prés de 3,2 Mds MAD dont 2,7 Mds MAD sur la
maturité 2 ans.

= Le Trésor a retenu 1 Md MAD dont 800 M sur la maturité 2 ans et 200 M MAD sur la maturité 13
semaines.

= Sur la courbe secondaire, les taux ont globalement baissé. Le 26 semaines a baissé de prés de 6 pbs
et les taux des maturités 52 semaines et le 10 ans ont baissé de 3 pbs chacune.

Marché Actions

* Le Crédit du Maroc lance une offre publique de vente destinée aux salariés du groupe, aux
institutionnels et au grand public. Cette opération est lancée, du 28 octobre au ler novembre, au prix
de 850 DH par action.

* Maroc Telecom publie ses résultats a fin septembre : Hausse du Chiffre d'affaires de 0,7%, EBITDA de
51,8%, augmentation de I'endettement a 1,2x I'EBITDA en raison du paiement relatif au litige avec Wana
Corporate. RNPG en baisse de 2,3% a 4,5 Mds MAD.

= Le PDG de CMT, Luc Gerard, a été condamné a 6 mois de prison avec sursis et une amende de 827
Millions MAD suite a une plainte de la douane pour non-rapatriement de fonds d'un montant de 13,7
Millions USD. Luc Gerard se retire de ses fonctions de Président et de Directeur Général pour se
consacrer a sa défense.

= Jet Contractors remporte un marché de 2,1 Mds MAD pour un troncon de Ligne Grande Vitesse Kénitra-
Marrakech.

Actualité économique

» Le Wali de Bank Al-Maghrib a annoncé que des plans sont en préparation pour émettre au moins 1
Milliard USD en euro-bonds d'ici début 2025.

» Dans une autre déclaration, le Wali de Bank Al-Maghrib a annoncé que le Maroc envisage d‘assouplir
le régime de change en s'éloignant de son ancrage actuel qui repose sur un panier composé de 60%
d’'Euros et 40% de Dollar Américain.

= Le FMI projette une croissance du PIB de 2,8% en 2024 et de 3,6% en 2025.



I Données de Marché - Monétaire et Obligataire

Liquidité du Marché Monétaire
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Taux des Placements Monétaires

En M MAD En M MAD
Taux Volume JJ Encours Taux Volume JJ
TMPi 2,750% 1416 5176 MONIA 2,695% 13 402
Levées des Bons du Trésor
Année 2024 oct.-24 sept.-24
Levées 118 851,8 Besoin Annoncé [6 000 ~ 6 500] [12 000 ~ 12 500]
Tombées 52 704,2 Demandé 14 957,6 36 694,4
Levées Nettes 66 147,6 Servi 3100,0 11 940,0
Echange 39177,3 % Satisfaction 20,7% 32,5%
Courbe des Taux secondaires
25/10/2024 18/10/2024  Var.Hebdo 29/12/2023  Var. YTD
13 Semaines 2,699% 2,718% -1,9 2,980% -28,1
26 semaines 2,686% 2,742% -5,6 2,994% -30,8
52 semaines 2,696% 2,721% -2,6 3,090% -39,5
2 ans 2,773% 2,792% -1,9 3,268% -49,5
5 ans 2,936% 2,955% -1,9 3,536% -60,0
10 ans 3,239% 3,267% -2,8 3,866% -62,7
15 ans 3,531% 3,540% -0,8 4,216% -68,5
20 ans 3,906% 3,914% -0,8 4,568% -66,3
30 ans 4,372% 4,371% 0,2 5,158% -78,6



I Données de Marché - Actions

Indices Actions

Variation Variation
Valeur Hebdo YTD Valeur Hebdo YTD
MASI Flottant 14 181,5 0,72% 17,3% MASI RB 45 440,9 0,72% 20,9%
MASI 20 1141,8 0,78% 15,4% MASI RN 39 665,3 0,72% 20,4%
MASI Mid & Capitalisation
1373,9 1,63% 38,0% 731 894,0 0,55% 22,2%
Small Cap 0 0 en MMAD 0 0
Principales Variations de la Semaine
Variation Variation
Contrib. Contrib.
Cours Perf. I MAS| Cours Perf. I MAS|
ATTIJARIWAFA BANK 545,0 1,30%  0,23% ITISSALAT AL MAGHRIB 89,9 -2,05%  -0,17%
MARSA MAROC 448 4 3,75%  0,21% WAFA ASSUR. 4 400,0 -2,18%  -0,04%
JET ALU MAROC SA 1 458,0 14,98% 0,12% BCP 290,0 -0,68% -0,04%
ADDOHA 35,0 4,48% 0,11% BRASSERIES 2 321,0 -5,65% -0,04%
ALLIANCES 323,0 7,67% 0,10% JORF LASFAR ENERGY 1530,0 -1,29% -0,04%

Volume de la Semaine
Volume en M MAD

Semaine Sem -1 Sem -2
Marché Central 905,25 979,68 1 665,63
Marché des Blocs 75,45 13,50 31,17
Total 980,70 993,18 1 696,80

Les Valeurs les plus actives de la Semaine

Volume en M MAD

JET 120,8
ATW 89,9
ADI 78,9
AKT 72,4
MSA 70,9
TGCC 56,7
RDS 53,7
ADH 46,7
IAM 43,1

CMA 36,1



B AGREGATS MACRO-ECONOMIQUES

Croissance et Inflation

PIB Inflation
Pays 2023 2024p Last YoY 2023 2024p Last YoY
Etats-Unis 2,4% 2,6% 2,9% 4,1% 2,7% 3,0%
Zone Euro 1,0% 0,8% 0,4% 5,5% 2,5% 2,6%
Royaume-Uni 0,5% 0,5% 0,3% 7,3% 2,9% 2,0%

Chine

5,2% 5,0%

2,9% 0,4% 1,1% 0,2%

Taux Directeur

Taux directeur

Pays 2023 Last 2024e
Etats-Unis 5,25% - 5,50% 4,75% - 5,00% 4,50% - 4,75%
Zone Euro 4,50% 3,40% 3,40%
Royaume-Uni 5,25% 5,00%
Chine 3,45% 3,35%
Maroc 3,00% 2,75% 2,50%
Croissance
2022 2023 2024p 2025p
Croissance Nationale 1,3% 2,8% 2,8% 4,5%
VA Agricole -12,90% 5,50% -6,90% 8,6%
VA non agicole 3,00% 2,60% 3,80% 4,1%
Inflation
2022 2023 2024p 2025p
Inflation 6,6% 6,1% 1,5% 2,7%
Inflation sous-jacente 6,60% 5,60% 2,3% 2,3%
Agrégats Nationaux
2022 2023 2024p
Solde Budgétaire -5,4% -4,4% -4,0%
Dette / PIB 71,60% 71,10% 70,40%
Balance Commerciale -23,23% -20,95%
Compte courant -3,6% -0,6%




N SYNTHESE DES FONDS

CIH CASH

Actif Net :
Liquidité : Quotidienne

Indice de référence : TMP IB 80% + MBI CT 20%

1815223 847 MAD

Objectif de gestion : Placement monétaire

avec liquidité quotidienne

Faible a Modéré

Classification : Monétaire

Profil de Risque : ®
Sensibilité taux:<a 0,5

Horizon de Placement recommandé : inférieura 6
mois

Espérance de rendement : [2,65% ~ 2,85%)]

OPCVM VL au Performance
25/10/2024 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2023
CIH CASH 1 489,62 0,07% 0,23% 0,70% 2,62% 2,86%
TMP 1B 80% + MBI CT 20% 0,06% 0,22% 0,70% 2,50% 3,05%

CIH MONETAIRE PLUS

Actif Net : 308 208 991 MAD
Liquidité : Quotidienne
Indice de référence : MBI CT 80% + MBI MT 20%

Objectif de gestion : Placement Obligataire Court
Terme avec liquidité quotidienne

Classification : Obligataire Court Terme

Profil de Risque : e o
Sensibilité taux : Entre 0,5 et 1,1

Horizon de Placement recommandé : Entre 6 mois
et unan

Espérance de rendement : [2,75% ~ 2,90%]

OPCVM VL au Performance
25/10/2024 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2023
CIH MONETAIRE PLUS 1 527,32 0,08% 0,24% 0,71% 3,02% 2,85%
MBI CT 80% + MBI MT 20% 0,08% 0,27% 0,77% 2,95% 3,29%

CIH OBLIGATIONS

Actif Net : 1022 749 587 MAD
Liquidité : Hebdomadaire
Indice de référence : MBI

Objectif de gestion : Placement Obligataire Moyen
Terme avec liquidité Hebdomadaire

Classification : Obligataire moyen et long Terme

Profil de Risque : eo o
Sensibilité taux : Entre 1,1 et 5,1

Horizon de Placement recommandé : 3 ans

Espérance de rendement : [3,05% ~ 3,35%]

OPCVM VL au Performance
25/10/2024 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2023
CIH OBLIGATIONS 1 758,60 0,12% 0,61% 1,83% 8,55% 0,70%
MBI 0,16% 0,54% 2,32% 6,91% 1,30%




BN SYNTHESE DES FONDS

CIH PATRIMOINE

Actif Net : 10423 110 MAD

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 20% MBI 80%
Objectif de gestion : Profiter des opportunités

du marché boursier et des produits taux

Modéré a Avancé

Classification : Diversifié

Profil de Risque : o000
Exposition Actions : 20%
Horizon de Placement recommandé : 3 ans

Espérance de rendement : [1,60% ~ 2,05%] jusqu'a
fin 2024 soit [3,95% ~ 5,05%] annualisé

OPCVM VL au Performance
25/10/2024 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2023
CIH PATRIMOINE 1 635,50 0,34% 0,10% 2,39% 7,87% 2,21%
MBI 80% + MASI 20% 0,27% 0,06% 2,45% 8,98% 3,60%

CIH EPARGNE

Actif Net : 1840314 MAD

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 40% MBI 60%
Objectif de gestion : Profiter des opportunités

du marché boursier et des produits taux

Classification : Diversifié

Profil de Risque : o000
Exposition Actions : 40%
Horizon de Placement recommandé : 4 ans

Espérance de rendement : [1,60% ~ 2,05%] jusqu'a
fin 2024 soit [3,95% ~ 5,05%] annualisé

OPCVM VL au Performance
25/10/2024 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2023
CIH EPARGNE 1 840,37 0,33% -0,41% 1,85% 9,56% 4,60%
MBI 60% + MASI 40% 0,38% -0,41% 2,58% 11,05% 5,90%
CIH ACTIONS Classification : Actions
Actif Net : 4745 937 MAD Profil de Risque : 00 000e
Liquidité : Hebdomadaire Exposition Actions : 60% Minimum
Indice de référence : MASI Horizon de Placement recommandé : 5 ans
Objectif de gestion : Placement Actions Espérance de rendement : Performance du MASI en
. 2024 estimée entre 12% et 17%
sur un horizon moyen et long terme
OPCVM VL au Performance
25/10/2024 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2023
CIH ACTIONS 2 061,32 0,73% -1,69% 3,61% 18,62% 12,09%
MASI 0,72% -1,85% 2,96% 17,27% 12,80%




