
Lettre des Marchés 

du 27/01/2025

FAITS MARQUANTS DE LA SEMAINE 

Marché des Bons du Trésor

▪ La séance d'adjudication des Bons du Trésor de cette semaine a proposé les maturités courtes 13

semaines, 52 semaines et 2 ans. Le Trésor a annoncé 2 Mds MAD de besoin pour la séance.

▪ Les investisseurs ont proposé un montant global de 7,6 Mds MAD dont 5,7 Mds MAD sur la maturité

2 ans.

▪ Le Trésor a retenu 3 Mds MAD dont 2,8 Mds MAD sur la maturité 2 ans et 100 MMAD sur chacune

des maturités 13 semaines et 52 semaines.

▪ Sur la courbe secondaire, à l'exception du taux 30 ans qui a baissé de 4 pbs, les taux sont

globalement restés stables.

Marché Actions

▪ Ennakl Automobiles : Publication de ses indicateurs d’activité au terme du T4 2024, affichant une

régression du CA 2024 de 13% par rapport à 2023, passant de 645 Mds à 594 Mds. Les

investissements, par contre, ont augmenté, passant d’unmontant de 4,5 Mds à 7 Mds en 2024.

▪ CDM et AtlantaSanad : Collaboration dans le domaine de la bancassurance pour la commercialisation

des produits d’assurance et d’épargne auprès des clients particuliers et des entreprises de la banque.

▪ Dari Couspate : Projet d’acquisition de l’ensemble des actifs corporels appartenant à la société Les

Grandes Semouleries du Maroc (GSM).

Actualité économique

▪ Maroc : L’IPC du mois de décembre 2024 a connu une baisse de 0,2% par rapport au mois précédent ;

au terme de l’année 2024, l’IPC annuel moyen aura progressé de 0,9% et l’indicateur annuel

d’inflation sous-jacente de 2,4%.
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Données de Marché - Monétaire et Obligataire

Liquidité du Marché Monétaire

Levées des Bons du Trésor

Courbe des Taux secondaires
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Taux des Placements Monétaires

En M MAD

Taux Volume JJ Encours Taux Volume JJ

TMPi 2,500% 4 161 8 126 MONIA 2,471% 11 157

En M MAD

24/01/2025 17/01/2025 Var. Hebdo 27/12/2024 Var. YTD

13 Semaines 2,466% 2,490% -2,4 2,465% 0,1

26 semaines 2,512% 2,500% 1,2 2,544% -3,2

52 semaines 2,541% 2,534% 0,7 2,575% -3,4

2 ans 2,612% 2,610% 0,1 2,656% -4,5

5 ans 2,802% 2,801% 0,2 2,832% -3,0

10 ans 3,171% 3,169% 0,1 3,187% -1,6

15 ans 3,430% 3,430% 0,0 3,453% -2,3

20 ans 3,718% 3,726% -0,8 3,771% -5,3

30 ans 4,160% 4,198% -3,8 4,295% -13,5

Année 2025 janv.-25 déc.-24

Levées 19 077,0 Besoin Annoncé [14 000 ~ 14 500] [4 000 ~ 4 500]

Tombées 2 938,5 Demandé 33 997,7 9 840,0

Levées Nettes 16 138,5 Servi 17 920,0 1 500,0

Echange 0,0 % Satisfaction 52,7% 15,2%



AGREGATS MACRO-ECONOMIQUES

Données de Marché - Actions

AGREGATS MACRO-ECONOMIQUES

Indices Actions

Principales Variations de la Semaine

Valeur Hebdo YTD Valeur Hebdo YTD

MASI Flottant 15 882,0 -0,87% 8,42% MASI RB 50 891,3 -0,87% 8,42%

MASI 20 1 284,8 -1,20% 8,52% MASI RN 44 422,7 -0,87% 8,42%

MASI Mid & 

Small Cap
1 668,0 0,06% 11,82%

Capitalisation 

en MMAD
807 360,7 -1,01% 7,96%

Variation Variation 

Volume de la Semaine

Cours Perf.
Contrib. 

/ MASI
Cours Perf.

Contrib. 

/ MASI

ATLANTA SANAD 165,0 11,31% 0,08% MANAGEM 3 052,0 -11,48% -0,28%

CIH 430,1 4,14% 0,06% ATW 615,0 -0,97% -0,17%

RISMA 277,0 12,15% 0,03% BOA 205,0 -3,07% -0,15%

SONASID 1 100,0 2,61% 0,02% WAFA ASSURANCE 4 500,0 -4,05% -0,07%

TOTAL ENERGIES 1 598,0 1,78% 0,02% BCP 286,0 -1,04% -0,05%

Variation Variation 

Les Valeurs les plus actives de la Semaine

Volume en M MAD

ATW 261,0

RDS 221,9

IAM 155,1

ADI 146,4

CMG 138,0

TGC 119,2

ADH 108,5

JET 81,1

AKT 72,6

ATL 68,6

Semaine Sem - 1 Sem - 2

Marché Central 2 143,25 1 651,43 4 010,20

Marché des Blocs 634,95 - -

Total 2 778,20 1 651,43 4 010,20

Volume en M MAD



Pays 2023 2024p Last YoY 2023 2024p Last YoY

Etats-Unis 2,4% 2,7% 2,9% 4,1% 2,7% 2,4%

Zone Euro 1,0% 0,9% 0,4% 5,5% 2,2% 2,0%

Royaume-Uni 0,5% 0,9% 0,3% 7,3% 2,6% 1,7%

Chine 5,2% 4,6% 2,9% 0,4% 0,2% 0,3%

PIB Inflation

Pays 2023 Last 2024e

Etats-Unis 5,25% - 5,50% 4,25% - 4,50% 4,25% - 4,50%

Zone Euro 4,50% 3,40% 3,40%

Royaume-Uni 5,25% 4,75%

Chine 3,45% 3,10%

Maroc 3,00% 2,50% 2,50%

Taux directeur 

2022 2023 2024e 2025p

Croissance Nationale 1,3% 2,8% 2,8% 4,5%

VA Agricole -12,90% 5,50% -6,90% 8,6%

VA non agicole 3,00% 2,60% 3,80% 4,1%

2022 2023 2024e 2025p

Inflation 6,6% 6,1% 1,5% 2,7%

Inflation sous-jacente 6,60% 5,60% 2,3% 2,3%

2022 2023 2024p

Solde Budgétaire -5,4% -4,4% -4,0%

Dette / PIB 71,60% 71,10% 70,40%

Balance Commerciale -23,23% -20,95%

Compte courant -3,6% -0,6%

AGREGATS MACRO-ECONOMIQUES

Croissance et Inflation

Taux Directeur

Croissance

Inflation

Agrégats Nationaux

SYNTHESE DES FONDS 



Liquidité : Quotidienne

Indice de référence : TMP IB 80% + MBI CT 20%

Objectif de gestion : Placement monétaire

avec liquidité quotidienne

Profil de Risque : ●●●●●●●

Sensibilité taux : < à 0,5

Horizon de Placement recommandé : inférieur à 6 
mois

Espérance de rendement : [2,75% ~ 2,90%] 

SYNTHESE DES FONDS 

Gamme CIH BANK - Niveau de Risque : Faible à Modéré

CIH CASH 

Liquidité : Quotidienne

Indice de référence : MBI CT 80% + MBI MT 20%

Objectif de gestion : Placement Obligataire Court 
Terme avec liquidité quotidienne

Profil de Risque : ●●●●●●●

Sensibilité taux : Entre 0,5 et 1,1

Horizon de Placement recommandé : Entre 6 mois 
et un an

Espérance de rendement : [2,85% ~ 3,00%]

CIH MONETAIRE PLUS

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MBI 

Objectif de gestion : Placement Obligataire Moyen 
Terme avec liquidité Hebdomadaire

Profil de Risque : ●●●●●●●

Sensibilité taux : Entre 1,1 et 5,1

Horizon de Placement recommandé : 3 ans

Espérance de rendement : [2,60% ~ 2,95%]

CIH OBLIGATIONS

OPCVM VL au

24/01/2025 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2024

CIH CASH 1 501,43 0,05% 0,24% 0,79% 0,24% 3,19%

TMP IB 80% + MBI CT 20% 128,04 0,05% 0,20% 0,69% 0,20% 3,00%

Performance

OPCVM VL au

24/01/2025 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2024

CIH MONETAIRE PLUS 1 540,64 0,05% 0,26% 0,87% 0,26% 3,64%

MBI CT 80% + MBI MT 20% 129,45 0,05% 0,23% 0,82% 0,23% 3,55%

Performance

OPCVM VL au

24/01/2025 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2024

CIH OBLIGATIONS 1 885,00 0,14% 6,31% 7,19% 6,31% 9,45%

MBI 129,45 0,10% 0,53% 1,67% 0,53% 8,12%

Performance

Classification : Monétaire

Classification : Obligataire Court Terme

Classification : Obligataire moyen et long Terme

Actif Net : 2 280 002 589 MAD

Actif Net : 365 565 257 MAD

Actif Net : 774 466 834 MAD



SYNTHESE DES FONDS 

Gamme CIH BANK - Niveau de Risque : Modéré à Avancé

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 20% MBI 80%

Objectif de gestion : Profiter des opportunités

du marché boursier et des produits taux

Profil de Risque : ●●●●●●●

Exposition Actions : 20% 

Horizon de Placement recommandé : 3 ans

Espérance de rendement : [3,50% ~ 4,70%] annualisé

CIH PATRIMOINE

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 40% MBI 60%

Objectif de gestion : Profiter des opportunités

du marché boursier et des produits taux

Profil de Risque : ●●●●●●●

Exposition Actions : 40% 

Horizon de Placement recommandé : 4 ans

Espérance de rendement : [3,85% ~ 6,00%] 

CIH EPARGNE

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 

Objectif de gestion : Placement Actions 

sur un horizon moyen et long terme

Profil de Risque : ●●●●●●●

Exposition Actions : 60% Minimum

Horizon de Placement recommandé : 5 ans

Espérance de rendement : [5,00% ~ 10,00%] 

CIH ACTIONS

OPCVM VL au

24/01/2025 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2024

CIH PATRIMOINE 1 701,05 0,04% 2,38% 4,01% 2,38% 9,58%

MBI 80% + MASI 20% 129,45 -0,09% 2,11% 3,74% 2,11% 10,72%

Performance

OPCVM VL au

24/01/2025 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2024

CIH EPARGNE 1 949,11 -0,25% 3,74% 5,91% 3,74% 11,85%

MBI 60% + MASI 40% 129,45 -0,29% 3,69% 5,80% 3,69% 13,33%

Performance

OPCVM VL au

24/01/2025 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2024

CIH ACTIONS 2 313,46 -0,91% 9,02% 12,23% 9,02% 22,12%

MASI 129,45 -0,87% 8,42% 11,99% 8,42% 21,13%

Performance

Classification : Diversifié

Classification : Diversifié

Classification : Actions

Actif Net : 163 739 739 MAD

Actif Net : 1 949 050 MAD

Actif Net : 8 325 229 MAD


