
FAITS MARQUANTS DE LA SEMAINE 

LETTRE DES MARCHÉS 

du 12/10/2026

 La séance d'adjudication des Bons du Trésor de cette semaine a proposé les maturités courtes 13 semaines, 52

semaines et 2 ans. Le Trésor a annoncé 1,5 Md MAD de besoin pour la séance.

 Les investisseurs ont proposé un montant global 4,9 Mds MAD dont 1,5 Md MAD sur la maturité 13 semaines, 1

Md MAD sur la maturité 52 semaines et 2,4 Mds MAD sur la maturité 2 ans.

 Le Trésor n’a rien retenu lors de la séance.

 Sur la courbe secondaire, les taux ont augmenté de près de 1 pbs pour les maturités entre 13 semaines et 52

semaines, de 3 pbs pour le 2 ans, de 5 pbs pour le 5 ans, 20 ans et 30 ans et de près de 12 pbs pour le 10 ans.

Marché des bons de trésor

 SGTM : obtention du premier lot du marché de mise à niveau du Complexe sportif de Fès pour un montant de

2,83 Mds MAD. Le lot couvre les déposes, le gros œuvre, l'étanchéité, la charpente métallique, les faux plafonds,

les menuiseries et la peinture.

 Groupe Addoha : accélération de son développement en Afrique avec un programme de construction visant à

réaliser plus de 140 000 nouveaux logements de moyen et haut standing au cours des 10 prochaines années.

Parmi les projets les plus emblématiques figure celui des Tours Éléphants à Abidjan qui comprend quatre tours

résidentielles ainsi qu'un centre commercial pour un investissement de 200 M euros.

Marché actions

 APC : les livraisons de ciment au Maroc ont atteint 11 MT à fin septembre 2026 contre 10,8 MT un an

auparavant, soit une hausse de +1,2% en glissement annuel. Sur le seul mois de septembre, les livraisons ont

augmenté de +19,3% par rapport à septembre 2025.

Actualité économique 



DONNÉES DE MARCHÉ - MONÉTAIRE & OBLIGATAIRE

Liquidité du Marché Monétaire

Levées des Bons du Trésor

Courbe des Taux secondaires

0

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

140 000

160 000

180 000

200 000

oct.-24 déc.-24 févr.-25 avr.-25 juin-25 août-25 oct.-25 déc.-25 févr.-26 avr.-26 juin-26 août-26 oct.-26

Prêt garantis à LT Pension livrée à  LT SWAP de change Avances à 7 jours Avance à 24h Déficit

Taux des Placements Monétaires

Taux Volume JJ Encours Taux Volume JJ

TMPi 2,254% 4 666 12 797 MONIA 2,200% 13 526

En MMADEN MMAD

09/10/2026 02/10/2026 Var. Hebdo 26/12/2025 Var. YTD

13 Semaines 2,177% 2,170% 0,6 2,242% -6,5

26 semaines 2,245% 2,240% 0,5 2,235% 1,0

52 semaines 2,358% 2,350% 0,9 2,263% 9,5

2 ans 2,567% 2,538% 2,9 2,421% 14,7

5 ans 3,016% 2,964% 5,2 2,605% 41,1

10 ans 3,558% 3,441% 11,6 2,948% 60,9

15 ans 3,918% 3,848% 6,9 3,267% 65,1

20 ans 4,036% 3,985% 5,1 3,464% 57,1

30 ans 4,346% 4,295% 5,1 3,857% 48,9

Année 2026 oct.-26 sept.-26

Levées 79 109,0 Besoin Annoncé NC [10 000 ~ 11 000]

Tombées 81 451,3 Demandé 8 455,0 21 410,0

Levées Nettes -2 342,3 Servi 100,0 7 470,0

Echange 6 350,1 % Satisfaction 1,2% 34,9%
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Indices Actions

Principales Contributions de la Semaine

Valeur Hebdo YTD Valeur Hebdo YTD

MASI Flottant     16 797,10 -2,93% -9,09% MASI RB 56 573,62 -2,93% -6,60%

MASI 20 1 215,94 -2,67% -16,70% MASI RN 49 092,99 -2,93% -6,88%

MASI Mid & 

Small Cap
1607,97 -4,28% -11,75%

Capitalisation 

en MMAD
989 096 -2,94% -2,97%

Volume de la Semaine

Les Valeurs les plus actives de la Semaine

Volume en M MAD

ATW 158,0

MSA 102,1

MNG 98,3

TGC 78,7

AKT 58,3

GTM 38,6

ADI 36,2

BCP 32,9

CMA 26,1

LBV 25,0

en MMAD Semaine Sem - 1 Sem - 2

Marché Central 999,30 1 643,66 1 388,70

Marché des Blocs - - -

Total 999,30 1 643,66 1 388,70

DONNÉES DE MARCHÉ - ACTIONS

Cours Perf.
Contrib. 

/ MASI
Cours Perf.

Contrib. 

/ MASI

TAQA MOROCCO 1 600,00 0,63% 0,01% MANAGEM 1 479,00 -5,19% -0,54%

OULMES 1 225,00 5,15% 0,01% Holcim Maroc S.A 1 526,00 -4,63% -0,23%

TGCC S.A                       650,00 0,15% 0,01%
ITISSALAT AL-

MAGHRIB
90,00 -2,70% -0,17%

ALUMINIUM DU 

MAROC
1 987,00 4,09% 0,00% BANK OF AFRICA 180,00 -3,74% -0,15%

STOKVIS NORD 

AFRIQUE
49,00 6,11% 0,00% AKDITAL 1 030,00 -4,63% -0,13%



Pays 2025e 2026p Last 2025e 2026p Last

Etats-Unis 1,6% 1,8% 2,3% 3,1% 2,4% 2,7%

Zone Euro 1,2% 1,4% 1,3% 1,8% 1,8% 2,0%

Royaume-Uni 1,4% 1,5% 1,3% 3,4% 2,1% 3,4%

Chine 4,1% 4,6% 4,5% 0,4% 0,5% 0,8%

PIB Inflation

Pays 2025 Last 2026p

Etats-Unis 3,50% - 3,75% 3,50% - 3,75% 3,25%

Zone Euro 2,00% 2,00% 2,00%

Royaume-Uni 3,75% 3,75% 3,25%

Chine 3,00% 3,00% 2,85%

Maroc 2,25% 2,25% 2,00%

2023 2024 2025e

Croissance Nationale 2,8% 3,8% 5,0%

VA Agricole 5,50% -4,20% 5,0%

VA non agicole 2,60% 4,70% 5,0%

2023 2024 2025e

Inflation 6,1% 0,9% 0,8%

Inflation sous-jacente 5,60% 2,2% 0,7%

2023 2024

Solde Budgétaire -4,4% 4,0%

Dette / PIB 68,43% 66,99%

Balance Commerciale 59,69% 59,94%

Compte courant -1,0% -1,2%

AGREGATS MACRO-ECONOMIQUES

Croissance et Inflation

Taux Directeur

Croissance 

Inflation

Agrégats Nationaux
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Liquidité : Quotidienne

Indice de référence : TMP IB 80% + MBI CT 20%

Objectif de gestion : Placement monétaire

avec liquidité quotidienne

Profil de Risque : ●●●●●●●

Sensibilité taux : < à 0,5

Horizon de Placement recommandé : inférieur à 6 
mois

Espérance de rendement : [2,35% ~ 2,50%] 

SYNTHESE DES FONDS 

Gamme CIH BANK - Niveau de Risque : Faible à Modéré

CIH CASH 

Liquidité : Quotidienne

Indice de référence : MBI CT 80% + MBI MT 20%

Objectif de gestion : Placement Obligataire Court 
Terme avec liquidité quotidienne

Profil de Risque : ●●●●●●●

Sensibilité taux : Entre 0,5 et 1,1

Horizon de Placement recommandé : Entre 6 mois 
et un an

Espérance de rendement : [2,40% ~ 2,60%]

CIH MONETAIRE PLUS

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MBI 

Objectif de gestion : Placement Obligataire Moyen 
Terme avec liquidité Hebdomadaire

Profil de Risque : ●●●●●●●

Sensibilité taux : Entre 1,1 et 5,1

Horizon de Placement recommandé : 3 ans

Espérance de rendement : [2,25% ~ 2,95%]

CIH OBLIGATIONS

OPCVM VL au

09/10/2026 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2025

CIH CASH 1 570,40 0,04% 0,16% 0,57% 2,04% 2,74%

TMP IB 80% + MBI CT 20% 0,04% 0,17% 0,56% 1,81% 2,38%

Performance

OPCVM VL au

09/10/2026 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2025

CIH MONETAIRE PLUS 1 618,24 0,04% 0,14% 0,59% 2,20% 3,04%

MBI CT 80% + MBI MT 20% 0,03% 0,11% 0,46% 1,77% 2,60%

Performance

Classification : Monétaire

Classification : Obligataire Court Terme

Classification : Obligataire moyen et long Terme

Actif Net : 4 380 096 640 MAD

Actif Net : 2 321 824 617 MAD

Actif Net : 58 710 594 MAD

OPCVM VL au

09/10/2026 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2025

CIH OBLIGATIONS 1 947,44 -0,31% -0,88% -0,70% -0,87% 10,79%

MBI 80% + MBI CT 20% -0,27% -0,54% -0,37% -0,03% 4,34%

Performance



SYNTHESE DES FONDS 

Gamme CIH BANK - Niveau de Risque : Modéré à Avancé

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 20% MBI 80%

Objectif de gestion : Profiter des opportunités

du marché boursier et des produits taux

Profil de Risque : ●●●●●●●

Exposition Actions : 20% 

Horizon de Placement recommandé : 3 ans

Espérance de rendement : 

Année 2026 : [-1,00% ~ 0,75%] 

CIH PATRIMOINE

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 

Objectif de gestion : Placement Actions 

sur un horizon moyen et long terme

Profil de Risque : ●●●●●●●

Exposition Actions : 60% Minimum

Horizon de Placement recommandé : 5 ans

Espérance de rendement : 

Année 2026 : [-5,00% ~ 5,00%] 

CIH ACTIONS

OPCVM VL au

09/10/2026 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2025

CIH PATRIMOINE 1 702,75 -1,21% -3,84% -2,65% -6,18% 9,23%

MBI 80% + MASI 20% -0,86% -2,53% -1,80% -2,21% 9,07%

Performance

OPCVM VL au

09/10/2026 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2025

CIH ACTIONS 2 407,95 -2,90% -10,18% -6,50% -10,78% 27,19%

MASI -2,93% -9,77% -6,62% -9,09% 26,13%

Performance

Classification : Diversifié

Classification : Actions

Actif Net : 441 843 782 MAD

Actif Net : 37 229 535 MAD

Liquidité : Hebdomadaire

Indice de référence : MASI 40% MBI 60%

Objectif de gestion : Profiter des opportunités

du marché boursier et des produits taux

Profil de Risque : ●●●●●●●

Exposition Actions : 40% 

Horizon de Placement recommandé : 4 ans

Espérance de rendement : 

Année 2026 : [3,00% ~ 6,00%] 

CIH EPARGNE Classification : Diversifié

OPCVM VL au

09/10/2026 1 Semaine 1 mois 3 mois YTD 2025

CIH EPARGNE 2 083,02 -1,42% -4,98% -2,92% -3,28% 14,63%

MBI 60% + MASI 40% -1,38% -4,34% -3,00% -3,93% 13,34%

Performance

Actif Net : 3 710 385 MAD


